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La demanda de credito de las pymes
crece por primera vez desde 2021

Mas de 1,8
millones de
pequenas y
medianas
empresas

(el 51,2%)
necesitaron
financiacion en
2025, un 3,5%
mas que el
repunte de 2021,
que fue

un 47,7%
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de un cambio de tendencia en la demanda de

crédito por parte del tejido empresarial me-
nor. Segun los datos del XV Informe “La financia-
cion de la pyme en Espafia” elaborado por SGR-Ces-
gar, tras una senda descendente iniciada en 2021,
el afio 2025 ha marcado un repunte significativo en
las necesidades de recursos ajenos. En concreto,
el 51,2% de las pequefias y medianas empresas —lo
que equivale a mas de 1,8 millones de negocios—
ha requerido algun tipo de financiacion durante el
pasado ejercicio.

E | sistema financiero espafol ha sido testigo

Este incremento del 47,7% registrado en 2024 al ac-
tual 51,2% rompe con la normalizacién post-pande-
mia. Maribel Martinez, directora de Abay Analistas,
destaco que tras afios de tendencia decreciente,
‘este afio observamos un repunte que es bastante
importante para darse en un solo afio”. Segun el in-
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forme, este fendmeno no responde a una expansion
agresiva, sino a la gestion del flujo de caja diario de
las empresas.

El andlisis revela que el destino de estos fondos se
ha desplazado hacia la supervivencia inmediata. “El
circulante ha ganado muchisimo protagonismo. De
hecho, practicamente tres de cada cuatro pymes
buscan la financiacion para el circulante, es decir,
para financiar los costes operativos”, explicé Mar-
tinez. El documento detalla que este factor es el que
mejor explica el cambio de comportamiento en el
mercado del crédito, ya que el circulante ha pasa-
do a ser la prioridad absoluta para el 73,8% de las
entidades demandantes.

La coyuntura de precios ha sido el factor determi-
nante, especialmente para los negocios con estruc-
turas mas débiles. Martinez subrayo que este incre-




Franquicias | Pymes y Emprendedores

Financiacion

ell-conomista.

mento de la demanda “esta muy concentrado en
microempresas, en empresas de menos de 10 em-
pleados”. Segun el estudio, estas unidades produc-
tivas han tenido que recurrir al mercado para cubrir
unos insumos que se han encarecido de forma no-
table, destacando especialmente el impacto del al-
za de los costes laborales.

A pesar de este mayor requerimiento de fondos, el
escenario de acceso al crédito ha mostrado sinto-
mas de una notable mejora estructural. El informe
destaca que el 2025 ha sido un afio de especial fa-
cilidad para la obtencion de recursos.

"Practicamente la mitad de las pymes dicen que no
ha tenido ningun obstaculo a la hora de encontrar
financiacién y este es un porcentaje que ha crecido
mucho”, sefiald la directora de Abay Analistas, en
referencia a un indicador que ha mejorado 23 pun-
tos en solo dos afios.

Un alto grado de bancarizacion

En este contexto de mayor fluidez, la banca comer-
cial sigue siendo el pilar maestro de la financiacion.
El grado de bancarizacién se mantiene alto, con un
70,9% de las pymes con necesidades recurriendo a
sus entidades de confianza. De acuerdo con el in-
forme de Cesgar, la respuesta de las instituciones
ha sido la més favorable de la serie histdrica: el 92,8%
de las solicitudes fueron concedidas, consolidando,
escenario "bastante positivo en el acceso”.

También ha habido una mejora en la calidad de las
operaciones bancarias. Segun el estudio, un porcen-
taje mayor de pymes ha logrado obtener el 100% de
la cantidad requerida, con plazos mas acordes a sus
proyectos. Sin embargo, esta bonanza tiene un pun-
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to de friccion persistente que el informe identifica
claramente: la exigencia de garantias adicionales
para formalizar los préstamos.

La falta de avales continta siendo uno de los prin-
cipales cuellos de botella para el tejido empresarial.
Aunque la incidencia ha disminuido ligeramente, el
39,2% de las empresas que recurren a la banca re-
ciben solicitudes de garantias.

“Todavia al 40% de las pymes que recurren a la fi-
nanciacion bancaria para obtenerla se les ha solici-
tado o han requerido garantias, que es un porcen-
taje bastante importante”, advirtié Martinez.
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Es en esta brecha donde las Sociedades de Garan-
tia Reciproca (SGR) han reforzado su papel. Segun
los datos del informe, estas entidades facilitaron
3.084 millones de euros al tejido productivo en 2025
a través de mas de 25.000 avales formalizados. El
informe subraya que esta inyeccién de liquidez, que
crecié un 14% en un afo, permite a las empresas
obtener mejores plazos y tipos de interés sensible-
mente mas bajos.

Disparidad en la demanda del crédito

El estudio también arroja luz sobre la disparidad sec-
torial en la demanda de crédito. El transporte y los
correos encabezan la intensidad de la necesidad de
fondos (70,8%), sequidos por la agricultura y el co-
mercio. Maribel Martinez incidio en que, aunque la
inversion en bienes inmuebles ha ganado algo de
peso en el Ultimo ejercicio, la urgencia operativa del
circulante ha marcado el paso de la mayoria de los
sectores productivos.

Un dato que revela el informe es el enfriamiento de
la inversién en activos intangibles y sostenibilidad.
El porcentaje de pymes que busca financiacion pa-
ra procesos de digitalizacion o transicion ecoldgica
ha caido hasta el 22,8%. Este retroceso sugiere que
las empresas estan priorizando la tesoreria inme-

El 83% de las pequenas
empresas no variara su plantilla
en los proximos doce meses

diata sobre la transformacion a largo plazo, una ten-
dencia que el documento describe como especial-
mente acusada en el segmento de las microempre-
sas.

En cuanto a la salud financiera del sector, el infor-
me describe un escenario de “estabilidad financie-
ra alta”. No obstante, existe un grupo de empresas
en fase de decrecimiento, y un 1,8% que se califican
como vulnerables.

Martinez describid el ejercicio como un afio de "mu-
cha estabilidad en el &mbito financiero y en el am-
bito econdmico”, a pesar de que el aumento de fac-
turacion no siempre se traslada a los beneficios ne-
tos de las pymes.

Las perspectivas para el cierre de 2026 son de con-
tinuidad moderada segun las encuestas realizadas
para el estudio. El 50% de los empresarios prevé que
su facturacion se mantenga estable, mientras que
un 39,8% confia en registrar crecimientos. Estas ex-
pectativas, sin embargo, no se trasladan con fuer-
za al empleo: el informe indica que el 83% de las
pymes no contempla variaciones en su plantilla en
los proximos doce meses.

Uso de la financiacion por las pequefas empresas
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